VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Prognose for svineproducenternes
gkonomiske resultater 2012-2014

Juni 2013

Stottet af
Fedevareministeriet og EU

E !._and-:ii‘strikter.dk_
p ro-irive i ) L1
P _::.‘__-';'I": <:-I': - Plarrs g U irriomye | Ly e
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SAMMENDRAG

| 2012 blev svineproducenternes driftsresultat det bedste i mange ar. Indtjeningen i 2013 bliver pa et lavere
niveau end 2012. Arsagen er hgjere foderpriser og en negativ konjunkturudvikling fra 2012 til 2013. P4 trods
af det lavere driftsresultat bliver likviditeten generelt forbedret i 2013.

Indtjeningen i 2013 er under niveau fra tidligere prognoser. Arsagen til at driftsresultatet i 2013 ikke gar frem
skyldes at noteringen ikke er steget som forventet. Prognosen for noteringen i 2013 er sat 65 gre ned.
Foderpriserne forventes, at falde efter ny hgst 2013, hvilket seenker omkostningerne til foder, men i farste
halvar af 2013 har foderpriserne veeret hgjere end forventet, hvilket samlet set giver hgjere omkostninger i
2013 end forventet. Renterne forventes fortsat at veere lave.

Der er meget stor spredning i driftsresultaterne, og der forventes ogséa fremadrettet stor spredning. Bedste
tredjedel har i 2012 et driftsresultat der er 900.000 til 1,4 mio. kr. bedre end gennemsnittet af alle, men
bedste tredjedel starter ved ca. 1,2 mio. for smagriseproducenterne og de integrerede producenter og 1
mio. ved slagtesvineproducenterne.

| 2013 forventes det, at rentabiliteten i svineproduktionen bliver -66 kr. pr. slagtesvin, og 15 kr. i 2014.
Rentabiliteten for de bedste 33 % forventes at blive 70 kr. bedre end gennemsnittet.
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Figur 1. Driftsresultat for 2012 samt forventninger til 2013 og 2014, i 1.000 kr.
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ZANDRINGER | FORHOLD TIL SIDSTE PROGNOSE

2012 regnskaber

Antallet af indberettede regnskaber fra 2012 er ca. 80 % af det samlede antal regnskaber for 2012. Disse
regnskaber er vejet op til den fulde population af landmaend, hvilket danner grundlaget for prognosen.

Der er i 2013 indregnet et fald i beszetningsveerdien pa grund af fald i slagtesvinenoteringen fra fjerde kvartal
2012 til fjerde kvartal 2013. Derudover er der et fald i beholdning af korn og foder, som dels skyldes et lavere
udbyttet fra planteproduktionen i 2013 og dels et prisfald pa korn fra fierde kvartal 2012 til fierde kvartal
2013.

Tab pa finansielle kontrakter er faldet til en mindre andel af de samlede finansieringsomkostninger. Det har
stabiliseret finansieringsudgifterne, hvilket ogsa er forventet i prognoseperioden. Afkoblet EU-stgtte er
reduceret i 2013 og 2014 med 5 %, da det forventes at EU-Kommissionen, vil reducere stgtten allerede i
2013.

2013 prisforventninger

Noteringen pa slagtesvin har i farste og andet kvartal af 2013 veeret lavere end forventningen fra tidligere
prognoser. Det har medfert, at prognosen for noteringen pa slagtesvin i 2013 er nedsat med 65 gre til 11,90
kr. inkl. efterbetaling og regulering. | tredje og fjerde kvartal forventes dog stigninger i notering til hhv. 12,30
kr. og 12,05 kr. inkl. efterbetaling og regulering.

Arsagen til nedjusteringen skyldes primeert to ting. De europzaeiske lagre af svinekad er fyldt op efter et
skuffende salg til grillmarkedet og eksporten af svinekad ud af EU har veeret lavere end forventet. Eksporten
til Rusland er faldet og eksportprisen til Kina og Japan har veeret lave pga. lave priser i Kina og en lav kurs
pa yen.

Foderpriserne har, i fgrste og andet kvartal af 2013, veeret hgjere end forventningerne fra tidligere
prognoser. Den gennemsnitlige pris pa soja i 2013 er sat op med 23 kr. pr. hkg i forhold til seneste prognose
til trods for en rekord stor hgst i Sydamerika. Efterspgrgslen efter soja har veeret s& stor, at priserne er
forblevet hgje og da landmaendenes kontrakter pa billig soja er ved at udlgbe er den gennemsnitlige
fakturerede pris steget. Dette betyder ogsa, at de fakturerede priser pa faerdigfoder er steget i farste og
andet kvartal. De hgje foderpriser forventes at falde efter ny hgst 2013, da der forventes en normal hgst pa
verdensplan. Prisen pa soja forventes at falde til 310 kr. i fierde kvartal 2013 og prisen pa foderhvede
forventes at falde til 161 kr. pr. hkg i fijerde kvartal 2013.

Forventning til 2014

Den gennemsnitlige notering pa slagtesvin forventes at stige 28 gre i forhold til 2013 pga. en faldende
svinebestand. Foderpriserne forventes at falde til det langsigtede ligeveegtsniveau. Her er sojaprisen 300 kr.
pr. hkg og foderhveden 157 kr. pr. hkg. Prognosen for 2014 er behaeftet med stor usikkerhed - bade pa
grund af prognoseperiodens leengde og i lyset af en meget usikker konjunktursituation. Prognosen for 2014
bygger derfor pa forsigtige forudseetninger, herunder pejlinger fra FAO/OECD’s forventede prisbevagelser,
og er udelukkende at betragte som retningsgivende.
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SMAGRISEPRODUCENTER

Tabel 1: Driftsresultat for smagriseproducenter

2012 2013 * 2014 *
Produktion:
Arssger 735 757 780
Fraveennede grise 21.523 22.605 23.796
Solgte 7 kg grise 1.282 1.346 1.417
Solgte 30 kg grise 17.489 18.476 19.564
Solgte slagtesvin 1.544 1.575 1.606
Hektar 145 145 148
Dyreenheder 308 319 330
Dyreenheder pr. hektar 2,12 2,20 2,23
DB pr. arsso, kr. 5.436 5.030 6.059
DB pr. ha, kr. 8.911 8.321 7.445
1.000 kr.
Bruttoudbytte 11.787 12.008 12.635
heraf svin 9.955 10.241 10.958
mark 1.632 1.566 1.474
Stykomkostninger -6.296 -6.790 -6.604
heraf svin -5.959 -6.433 -6.233
mark -337 -357 -371
Deekningsbidrag 5.490 5.218 6.031
heraf svin 3.996 3.808 4.725
mark 1.295 1.209 1.103
Kontante kapacitetsomkostninger -2.589 -2.700 -2.845
Afskrivninger mm. -896 -879 -862
Resultat af primeaer drift 2.005 1.640 2.324
Afkoblet statte 322 311 302
Finansieringsudagifter i alt -1.476 -1.425 -1.514
Driftsresultat 851 525 1.112
Heraf konjunktur 232 -146 45
Likviditet fagr investeringer 762 993 991
* Prognose

Der indgar udelukkende besaetninger med hovedproduktion af smagrise pa 30 kg.

Smagriseproducenterne forventes at fa en fremgang i bruttoudbyttet pga. en stigende produktion med dels
flere arssger og flere fravaennede grise pr. arsso. Det driver fremgangen fra 2012 til 2013, da den beregnede
notering kun stiger 3 kr. fra 2012 til 2013, se Tabel 2. | 2014 stiger smagriseprisen pga. stigninger i
noteringen og faldende foderpriser. Stykomkostningerne er ogsa steget fra 2012 til 2013, hvilket skyldes
stigende foderpriser. Prisen pé& faerdigfoder til sger er steget fra 1,94 kr. pr. FEso. til 1,98 kr. pr. FEso. Samlet
set er daekningsbidraget pr. arsso stort set uaendret fra 2012 til 2013 og stigende i 2014. Udviklingen i
deekningsbidraget afspejles i driftsresultatet, som ogsa ligger konstant i 2012-2013 og er stigende i 2014.

| driftsresultatet indgar en negativ konjunktur pa 146.000 kr. Konjunkturnedgangen skyldes nedgang i
beseetningsveerdien, her primeert sgerne, fra fierde kvartal 2012 til fjerde kvartal 2013, hvilket udggr 60.000
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kr. Derudover er der konjunkturnedgang pa planteproduktionen, da kornprisen falder fra 157 kr. pr. hkg til
140 kr. pr. hkg, hvilket udggr ca. 85.000 kr.

Likviditeten bliver forbedret i arene 2012 til 2014, beregnet ud fra falgende forudseetninger.
e Likviditet far investeringer = arets resultat' + privat udtreek + tilbagefarsel + sendringer i beholdninger
! (Arets resultat = driftsresultat + nettoindtjening udenfor landbruget)

Tabel 2: Smagrisenotering, kr. pr. 30 kg gris

2012 2013* 2014*
Beregnet notering 394 397 418
Puljenotering 423 442 438

Forskellen mellem puljenoteringen og den beregnede notering forventes at falde til det halve i 2014. Der
anvendes en vaegtet gennemsnitsnotering, hvor det antages at halvdelen af grisene saelges til puljenotering
pa grund af eksport af smagrise.

SLAGTESVINEPRODUCENTER

Tabel 3: Driftsresultat for slagtesvineproducenter

2012 2013 * 2014 *
Produktion:
Solgte slagtesvin 7.204 7.348 7.495
Hektar 158 158 162
Dyreenheder 200 204 208
Dyreenheder pr. hektar 1,26 1,29 1,29
DB pr. slagtesvin, kr. 124 71 132
DB pr. ha, kr. 9.639 9.014 8.069
1.000 kr.
Bruttoudbytte 6.061 5.813 5.919
heraf svin 3.935 3.754 3.967
mark 1.946 1.872 1.764
Stykomkostninger -3.461 -3.667 -3.440
heraf svin -3.042 -3.223 -2.980
mark -419 -444 -461
Deekningsbidrag 2.600 2.146 2.478
heraf svin 893 531 987
mark 1.527 1.428 1.304
Kontante kapacitetsomkostninger -984 -1.003 -1.037
Afskrivninger mm. -419 -395 -392
Resultat af primaer drift 1.197 748 1.049
Afkoblet statte 362 349 340
Finansieringsudgifter i alt -768 -721 -734
Driftsresultat 791 377 656
Heraf konjunktur 216 -194 23
Likviditet fgr investeringer 617 815 826
* Prognose
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Slagtesvineproduktionen har veeret ramt af en staunerende notering gennem dette forar, samtidig med at
foderpriserne er steget i forhold til sidste ar. Det har betydet, at indtjeningen i slagtesvineproduktionen har
veeret sat under pres. DB pr. slagtesvin falder fra 124 kr. i 2012 til 71 kr. i 2013 og indtjeningen fra
planteproduktionen er ogsa faldet fra 2012 til 2013. Driftsresultatet for 2013 beerer preeg af nedgangen i
deekningsbidraget. | driftsresultatet er inkluderet en konjunkturnedgang, hvor nedgang i besaetningsveerdien
udger ca. 70.000 kr. og nedgang i beholdning af korn skyldes 125.000 kr.

Niveauet for indtjeningen i 2013 er under tidligere prognosers niveau, hvilket skyldes flere aendringer i
grundlaget for prognosen. Slagtesvineproducenternes forelgbige driftsresultat for 2012 er faldet 300.000 kr. i
forhold til tidligere prognoser. Prognosen for noteringen pa slagtesvin er faldet 65 gre, hvilket betyder et fald i
bruttoudbyttet, men ogsa et fald i prisen pa indkgbte smagrise. Scenarie-analysen viser senere i notatet, at
et fald i noteringen pé 50 gre giver et fald pa 136.000 kr., nar andringen i smagriseprisen inkluderes.
Nedjusteringen af prognosen pa noteringen svarer derved til et fald pa 177.000 kr. Foderomkostningerne til
soja stiger 25 kr. pr. hkg i forhold til tidligere prognoser, hvilket ogsa betyder lavere smagrisepriser. Scenarie-
analysen viser at en sojaprisstigning pa 25 kr. pr. hkg og foderhvedestigning pa 13 kr. pr. hkg giver et fald i
indtjeningen p& 42.000 kr., nar sendringen i smagriseprisen inkluderes. Prognosen for sméagriseprisen i 2013
er faldet med 30 kr. pr. gris.

Indtjeningen i 2014 er stigende, hvilket skyldes forventningen om hgjere notering og lavere foderpriser. Der

er i prognosen for 2012-2014 taget hgjde for udviklingen i puljenoteringen, saledes at
slagtesvineproducenterne betaler 80 % beregnet notering og 20 % puljenotering for smagrisene.
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INTEGREREDE SVINEPRODUCENTER

Tabel 4: Driftsresultat for integrerede svineproducenter

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

2012 2013 * 2014 *

Produktion:

Arssger 395 407 419
Fraveennede grise 11.534 12.114 12.752
Solgte 7 kg grise 121 127 134
Solgte 30 kg grise 2.317 2.721 3.178
Solgte slagtesvin 8.513 8.683 8.857
Hektar 179 179 183
Dyreenheder 380 390 401
Dyreenheder pr. hektar 2,12 2,18 2,19
DB svin pr. dyreenhed, kr. 7.717 7.232 9.304
DB mark pr. ha, kr. 9.469 8.863 7.925

1.000 kr.

Bruttoudbytte 11.746 11.970 12.392
heraf svin 9.367 9.668 10.210
mark 2.119 2.035 1.913
Stykomkostninger -6.853 -7.328 -6.982
heraf svin -6.433 -6.883 -6.519
mark -420 -445 -463
Deekningsbidrag 4.893 4.642 5.410
heraf svin 2.935 2.785 3.691
mark 1.699 1.590 1.450
Kontante kapacitetsomkostninger -2.230 -2.312 -2.422
Afskrivninger mm. -662 -668 -662
Resultat af primeaer drift 2.002 1.663 2.325
Afkoblet statte 391 377 366
Finansieringsudagifter i alt -1.218 -1.210 -1.260
Driftsresultat 1.174 830 1.432
Heraf konjunktur 325 -241 49
Likviditet fgr investeringer 971 1.086 902

* Prognose

De integrerede producenter opnar det bedste resultat i 2012, nar de sammenlignes med

smagriseproducenterne og slagtesvineproducenterne. Udviklingen i 2013 og 2014 viser et fald i indtjeningen
og derefter en stigende indtjening, som falge af gget DB fra svineproduktionen.

De integrerede producenter har generelt en hgj selvforsyningsgrad, og derfor skyldes noget af den ggede

indtjening i svineproduktionen den nedgang, der kommer i planteproduktionen, da kornpriserne forventes at

falde i 2014. Resten af fremgangen i svineproduktionen skyldes, at de integrerede producenter far fuld
udnyttelse af den ggede notering pa slagtesvin i 2014, da de ikke skal ud og kebe smagrise til stigende

priser.
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ALLE SVINEPRODUCENTER

Tabel 5: Driftsresultatet for alle svineproducenter

2012 2013 * 2014 *
Bruttoudbytte 9.473 9.403 9.831
heraf svin 7.368 7.370 7.903
mark 1.893 1.818 1.711
Stykomkostninger -5.261 -5.616 -5.323
heraf svin -4.871 -5.202 -4.894
mark -391 -414 -430
Deekningsbidrag 4.212 3.787 4.508
heraf svin 2.498 2.168 3.009
mark 1.502 1.404 1.282
Kontante kapacitetsomkostninger -1.881 -1.941 -2.025
Afskrivninger mm. -669 -640 -630
Resultat af primeer drift 1.662 1.206 1.853
Afkoblet statte 360 347 337
Finansieringsudagifter i alt -1.148 -1.108 -1.148
Driftsresultat 873 445 1.043
Heraf konjunktur 251 -192 37
Likviditet fagr investeringer 819 1.047 1.350

* Prognose

Det samlede resultat for alle svineproducenterne bygger pa de tre ovenstaende driftsgrene, samt
smagriseproducenter med 7-kg produktion og FRATS producenter. FRATS og slagtesvineproducenterne
treekker driftsresultatet ned i det veegtede gennemsnittet af ovenstaende driftsgrene, da de har et darligere
resultat og udggr en stor andel af det samlede antal svineproducenterne.

BEDSTE TREDJEDEL

Bedste tredjedel i 2012 opnéaede et driftsresultat der var 0,9-1,4 mio. kr. bedre end gennemsnittet af alle.
Forskellen mellem bedste tredjedel og gennemsnittet af alle bedrifter skyldes en bedre produktivitet og
starrelse. Den bedre produktivitet og stordriftsfordele ggr at en stigning i afregningsprisen giver en stgrre
effekt p& bundlinjen. En smagriseproducent med et driftsresultat pa 1.200.000 kr. og derover i 2012 14 i
gruppen 1/3 del bedste. Hos slagtesvineproducenterne var greensen 1.000.000 kr. og bedste tredjedel blandt
de integrerede startede ved 1.230.000 kr., hvilket er teet pd gennemsnittet for alle integrerede bedrifter. Det
viser at spredningen var mindst hos de integrerede producenter og at en specialiseret produktion er mere
risikobetonet.
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Figur 2. Driftsresultat for den bedste tredjedel

SCENARIER

Det er blevet sk@nnet, hvilke gvre og nedre prisscenarier pa svinenoteringen, foder og renter der kan
forekomme i 2013. Det er vurderet, at der kun er 15-20 % sandsynlighed for en pris der er hgjere

henholdsvis lavere end det gvre og nedre prisscenarie. Beregningerne viser hvad disse priser betyder for det
gennemsnitlige resultat i 2013. Analysen tager hgjde for, at den beregnede notering andres ved en stigning

i korn og soja. Da farste og andet kvartal af 2013 naesten er gaet, vil de gvre og nedre graenser afspejle den
usikkerhed som er for resten af 2013.

Tabel 6. Scenarier for smagriseproducenter

2013 resultat

Andring

Smagriseproducenter (1.000 kr.) (1.000 kr.)

Svinepris hgj Afregningspris 12,40 kr. pr. kg 1.024 499
Svinepris lav Afregningspris 11,40 kr. pr. kg 26 -499
Foder og korn hgj Hvede 187 kr. og sojaskra 349 kr. pr. hkg 151 -374
Foder og korn lav Hvede 157 kr. og sojaskra 299 kr. pr. hkg 1.134 609
Renten hgj Renten op med 0,2 procentpoint 467 -58
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint 638 113

Tabel 7. Scenarier for slagtesvineproducenter

2013 resultat  Andring

Slagtesvineproducenter Pris (2.000 kr.) (1.000 kr.)

Svinepris hgj Afregningspris 12,40 kr. pr. kg 513 136
Svinepris lav Afregningspris 11,40 kr. pr. kg 241 -136
Foder og korn hgj Hvede 187 kr. og sojaskra 349 kr. pr. hkg 325 -52
Foder og korn lav Hvede 157 kr. og sojaskra 299 kr. pr. hkg 423 46
Renten hgj Renten op med 0,2 procentpoint 347 -30
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint 436 60
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Integrerede

producenter

Tabel 8. Scenarier for integrerede

producenter

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

2013 resultat
(1.000 kr.)

AEndring
(1.000 kr

)

Svinepris hgj Afregningspris 12,40 kr. pr. kg 1.254 424
Svinepris lav Afregningspris 11,40 kr. pr. kg 406 -424
Foder og korn hgj Hvede 187 kr. og sojaskra 349 kr. pr. hkg 510 -320
Foder og korn lav Hvede 157 kr. og sojaskra 299 kr. pr. hkg 1.270 440
Renten hgj Renten op med 0,2 procentpoint 784 -46
Renten lav Renten ned med 0,2 procentpoint 918 88

Udsving i noteringen giver store aendringer i driftsresultatet hos smagriseproducenterne. Den beregnede
notering afhaenger af noteringen pa slagtesvin og derfor betyder en stigning i noteringen, at
smagriseproducenterne far en hgjere indtjening. Slagtesvineproducenterne er derimod ikke neer sa
falsomme over eaendringer i noteringen pa slagtesvin, da en lavere notering giver billigere smagrise.

Smagriseproducenterne bliver ogsa ramt hardere af aendringer i korn- og sojapriserne end
slagtesvineproducenterne og de integrerede bedrifter, fordi eendringer i foderpriser pavirker dels
smagrisepriserne og dels fordi at smagriseproducenterne har den laveste selvforsyningsgrad. Det samlede
deekningsbidrag er mere afhaengigt af rentabiliteten i svineproduktionen end f.eks.
slagtesvineproducenterne. For smagriseproducenterne kommer en meget stagrre andel af DB fra
svineproduktionen end hos slagtesvineproducenterne.

Udsving i renten medfarer kun sma aendringer i driftsresultatet for alle tre driftsgrene. Den vigtigste
parameter for slagtesvineproducenterne og de integrerede producenter er noteringen pa slagtesvin. For
smagriseproducenterne og de integrerede producenter er korn og foder ogsé en vigtig parameter, da det
giver anledning til de store udsving og samlet set er smagriseproducenterne dem som har den starste
usikkerhed.

PROGNOSE FOR RENTABILITETEN | SVINEPRODUKTION FOR 2013 OG 2014
Forudseetninger

Der er udarbejdet et skgn over rentabiliteten i svineproduktionen. Besaetningernes stgrrelse er fastsat til 500
DE. Beregningerne er baseret pa hhv. den gennemsnitlige produktivitet som forventes for det pageeldende ar
samt produktiviteten for den bedste tredjedel af besaetningerne. Resultaterne indeholder fuld aflanning af
arbejdskraften samt forrentning af den investerede kapital.

Forventninger til 2013

For 2013 forventes det, at rentabiliteten i svineproduktionen for en gennemsnitlig integreret besaetning bliver
pa -66 kr. pr. slagtesvin.

De bedste 33 % forventes at fa et resultat der er 70 kr. bedre end gennemsnitsbesaetninger.

Prognose for 2014

Prognosen over rentabiliteten for 2014 viser, at gkonomien vil veere i fremgang.

Séledes forventes det, at rentabiliteten for en integreret producent vil blive forbedret med ca. 81 kr. til 15 kr.
pr. slagtesvin. Usikkerhederne taget i betragtning lander resultatet i 2014 formentlig mellem -30 kr. til 60 kr.
pr. slagtesvin. De bedste 33 % forventes at opna en rentabilitet p& 81 kr. pr. slagtesvin i 2014. Resultaterne i
2014 er preeget af usikkerhed om udviklingen i kornpriserne, sojaprisen og noteringen.
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Tabel 9. Integreret

produktion - gennemsnit

2010

2011

2012

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

Realiseret Realiseret Realiseret Forventet

2013

Forventet

2014

Slagteveegt, kg 82 82 82 82 82

Bruttoudbytte, kr. pr. stk. 792 862 956 960 982
Stykomkostninger, kr. pr. stk. 532 653 689 739 673
Daskningsbidrag, kr. pr. stk. 260 209 267 221 309
Kont. kapacitetsomkostninger, kr. pr. stk. 138 141 142 144 146
Kapitalomkostninger, kr. pr. stk. 143 151 143 143 148
Resultat, kr. pr. stk. -20 -82 -17 -66 16

Omkostning, kr. pr. kg svinekad 10,11 11,71 12,05 12,71 11,99

Uden Konjunktur

Omkostningen pr. kg svinekgd for gennemsnittet af integrerede producenter forventes at blive 12,71 kr. pr.
kg i 2013, og forventes at blive 11,99 kr. pr. kg i 2014.

produktion - bedste 33 %
Realiseret Realiseret Realiseret Forventet Forventet

Tabel 10. Integreret

2010 2011 2012 2013 2014
Slagteveegt, kg 82 82 82 82 82
Bruttoudbytte, kr. pr. stk. 793 863 957 961 983
Stykomkostninger, kr. pr. stk. 499 609 644 686 625
Daekningsbidrag, kr. pr. stk." 294 254 313 274 358
Kont. kapacitetsomkostninger, kr. pr. stk. 131 133 135 137 139
Kapitalomkostninger, kr. pr. stk. 133 140 133 134 139
Resultat, kr. pr stk. 31 -20 44 4 81
Omkostning, kr. pr. kg svinekad 9,50 10,95 11,31 11,85 11,19

1Uden Konjunktur

Omkostningen pr. kg svinekad for de 33 % bedste integrerede producenter forventes at blive 11,85 kr. pr. kg
i 2013, og forventes at blive 11,19 kr. pr. kg i 2014.

AFGRANSNING

Denne udgivelse indeholder forelgbige resultater for 2012 samt prognoser for 2013 og 2014. Prognoserne er
baseret pa de seneste forventninger til prisudviklingen. Et overblik over de seneste driftsgkonomiske
resultater samt aktuelle gkonomiske nggletal, kan findes i pjecen Produktionsgkonomi Svin 2012, som er
tilgeengelig via www.vsp.If.dk.

| prognosen vises de samlede indregnede konjunktureffekter fra priseendringer, ligesom driftens samlede

likviditet fgr investeringer vises. Ved beregning af likviditeten, er indtjening udenfor landbruget medtaget, da
det er den samlede likviditet, der ligger til grund for investeringer og gaeldsudvikling.
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BILAG 1. PRISFORVENTNINGER OG FORUDSATNINGER
Prognosen for ar 2013-2014 bygger pa forudsaetningerne gengivet i Tabel 1.

Tabel 1: Prisforventninger**

2013*

Svineproduktion

Svinekad (kr./kg) 9,33 983 | 1069 | 1184 | 1190 | 12,18
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 328 337 358 394 397 418
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 192 203 211 232 227 245
Grise pr. &rsso 27,5 28,1 28,8 29,6 30,2 30,8
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 91 98 145 155 157 140
Foderbyg (kr./hkg.) 91 94 142 154 151 135
Maltbyg (kr./hkg.) 117 101 167 170 163 155
Raps (kr./hkg.) 222 229 331 346 331 300
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 95 112 129 99 173 140
Foder mv.

Soyaskra (kr./hkg.) 235 230 248 274 324 300
Foderhvede (kr./hkg.) 98 105 154 172 174 157
Foderbyg 93 103 154 171 168 152
Rapsskra (kr./hkg.) 141 134 159 181 203 162
Ggdning (indeks) 172 161 189 190 203 201
Dieselolie (are/l) 401 507 625 676 653 650

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer. Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt
handlede pris for alle maengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne.
** Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter.

Prognosen for 2014 er behaeftet med en del usikkerhed og bygger derfor pa forsigtige forudsaetninger.

Salgspriser

| USA blev saningen af sojabgnner vanskeliggjort af regn. | skrivende stund er der tilsdet 80 % af tidligere
ars areal med soja. Prisniveauet pa soja er maske pa vej op, og det er tvivisomt, om prisen kan holdes under
300 kr. pr. kg. Presset er stigende blandt andet pa grund af store indkab fra Kina. Samtidig er problemer
med at f& den sydamerikanske soja frem til udskibningshavnene. Vi har derfor opjusteret prisen pa soja i
2013. Der hersker dog stor usikkerhed pa sojamarkedet i gjeblikket.

Kornhgsten i Rusland er lige gaet i gang. Her er udbytterne generelt gode, og priserne pa hvede omkring
Sortehavet rapporteres for nedadgaende i takt med det begyndende hgstpres. Langere inde i Europa tegner
udbytterne godt. Ogsa i Danmark har kornafgrgder det fint, og om vejret vil, kan det blive en god hgst.

Rapsprisen er faldende, og der er risiko for en pris pa 300 kr. Der er udsigt til, at den samlede produktion vil
stige fra 62,6 til 63,5 mio. tons. Vi har valgt at nedjustere prognosen for rapsprisen.

Prognosen over svinenoteringen for 2013 er blevet nedskrevet med ca. 0,65 kr./kg i forhold til prognosen
fra marts. Nedjusteringen skyldes dels, at de europaeiske lagre af svinekad er fyldt op efter et skuffende salg
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af grillprodukter i foraret, og dels at eksporten af svinekad ud af EU ligger lavere end forventet og under
sidste ars niveau. Et fald i EU’s eksport til fgrst og fremmest Rusland betyder - alt andet lige - at mere
svinekgad tilflyder EU-markedet. Herudover er de hjembragte priser fra de to store asiatiske markeder, Kina
og Japan, ramt af henholdsvis lavere svinepriser i Kina og en lavere kurs pa japanske yen.

Produktionen af svinekgd i EU ser dog ud til at fglge forventningerne om et fald i starrelsesorden 2-3 % for
2013. Dermed er der udsigt til en notering, der som gennemsnit for &ret vil ligge pa niveau med aret far.

Kgbspriser

Vedr. afgradepriser — se ovenfor.

Prisen pa handelsggdning forventes at blive pa nuvaerende niveau. Niveauet vil fortsat veere forholdsvis
haijt pa grund af stor efterspgrgsel og hgje energipriser.

Priserne pa reparation og vedligeholdelse samt tjenesteydelser forventes generelt at falge den
almindelige prisudvikling. Vi forventer, at priserne pa bekaempelsesmidler vil stige med ca. 10 % i lgbet af
efterdret og ind i 2014 pa grund af nye afgifter. Hele afgiftsstigningen slar igennem i lgbet af 2015.

Der hersker stor geopolitisk og konjunkturel usikkerhed om energipriserne. Prognosen bygger pa
nogenlunde uaendrede priser i forhold til det aktuelle niveau i juni 2013.

Konjunktur og renter

De seneste maneders opblgdning af den europaeiske gzeldskrise er fortsat. Det har betydet, at
risikovilligheden gradvist vender tilbage, og tilliden til de sydeuropeeiske lande er steget. Samtidig er
flugteffekten i Sydeuropa, som har medfgrt lavere renter i de nordeuropaeiske lande, reduceret lidt. For
rentemarkederne har det betydet, at de danske renter er kommet en anelse op, mens renten er faldet i
Sydeuropa.

Udviklingen i den globale gkonomi er meget uensartet. Europa ligger skiftevis over og under
recessionsgreensen. Veeksten i Asien deempes, men i traditionel vestlig forstand er der dog tale om en fortsat
hgj veekst. | Japan booster myndighederne veeksten, hvilket midlertidigt vil have en positiv effekt. USA er
kommet teettere pa et selvbaerende opsving, idet bade beskaeftigelsen og boligmarkedet viser positive takter,
hvilket er afggrende for privatforbruget. Samtidig understgtter centralbanken veeksten med likviditet. Der er
dog fortlabende stramme offentlige finanser og svag eksport, sa der er kun udsigt til moderat vaekst.

Selvom markedet har taget en pause fra den europeaeiske gaeldskrise, er geeldsproblematikken ikke lgst. De
gkonomiske nggletal er fortsat svage, arbejdslgsheden stiger, der er fortsat stramme kreditforhold, offentlige
besparelser og ringe tillid til fremtiden blandt virksomheder og forbrugere. Sa gkonomiske og strukturelle
reformer skal stadig veere i hgjsaedet, inden euro-omradets gkonomi flyver. Geeldskrisen kan derfor dukke op
igen. Det vil neeppe ske inden for de nsermeste maneder og have samme styrke som i 2008/2009, men det
vil veere de samme mekanismer, der dominerer, nar krisen indtreeffer igen.

Prognosen forudseetter, at de udviklede gkonomier generelt oplever svag positiv veekst i hele
prognoseperioden. Inflation vil fortsat ikke veere et tema i denne periode.

Den grundleeggende usikkerhed om sammenhaengskraften i euroomradet samt store likviditetstilfarsler vil

fortsat leegge loft over de danske renter. Fra tid til anden vil gaeldskrisen blusse op og medfgre lavere
danske renter, mens perioder med hgjere grad af stabilitet fgrer til lidt hgjere renter. Niveauet vil dog fortsat
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veere teet pa historisk lavt. En veesentlig rentestigning kreever indfarelse af en finanspolitisk union, udskilning
af svage lande fra euroen eller et markant opsving. Ingen af delene ligger dog i kortene i de nsermeste ar.

Tabellen viser, hvilke renteforudsaetninger prognosen bygger pa.

Tabel 3: Renter inkl. bidrag mv.

2010 2011 2012 2013* 2014*
Realkredit, fast, dkr. 5,31 5,16 4,80 4,85 5,10
Realkredit, flex, dkr. 2,59 2,41 2,08 1,86 2,10
Realkredit, flex, euro 1,87 2,21 1,99 1,76 1,98
Finanslan, valuta 4,86 5,37 5,42 5,40 5,64
Kassekredit, dkr. 6,50 7,04 7,34 7,17 7,41
Banklan, dkr 5,67 572 6,15 6,10 6,35

* Prognose fra Videncentret for Landbrug

Datamateriale
Udarbejdelsen af prognosen sker ud fra historiske regnskabsresultater samt forventede aendringer i
produktion, effektivitet, kabs- og salgspriser, investeringer og finansielle forhold m.v.

Prognosen er baseret pa 2012 regnskaber fra gkonomidatabasen. Der er foretaget en forelgbig vejning

af disse saledes at de anvendte regnskabsresultater sa vidt muligt, er repraesentative for hele landbruget.
Det er veesentligt at veere opmaerksom pd, at 2012 resultaterne ikke er de endelige vaegtede
regnskabsresultater for 2012. | den forelgbige vejning indgar 1.317 regnskaber fra heltidssvinebedrifter, der
er vejet op til 2.492 bedrifter.

Bedrifterne, der indgar, skal vaere pa mindst 10 ha, eller veerdien af et 'standardoutput’ (omsaetning) skal
vaere pa mindst 15.000 euro. Arsrapporten skal derudover indeholde privatgkonomiske data.

Indkomstprognoserne for 2013-2014 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s gkonomidatabase for
2012 samt prognoser for salgs- og kebspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar ovenfor.

Analysen indeholder en szerskilt opgarelse for heltidsbrug. Heltidsbrug star for ca. 85 % af den samlede
landbrugsproduktion. Et heltidsbrug er defineret som et brug, hvor arets produktion kreever en
arbejdsindsats, der er pa mindst 1.665 normtimer.

Fra og med 2010 har EU besluttet at sendre klassifikationen af bedriftstyper (planteavl, kvaeg, svin, pelsdyr,

fierkree). Som en fglge heraf eendrer Videncentret for Landbrug i lighed med Danmark Statistik tilsvarende
principperne for klassifikation af bedriftstyper, sa de er i overensstemmelse med EU-standarden.
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