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Holdet bag Agrocura — Vi er kundens radgiver agrocura

Fondsmeaeglerselskabet Agrocura A/S




Hvad kan Agrocura? agrocura
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Finansiering
eDialog og
forhandling med
bank
eBidragssatser, * Godkendt som
kostni
e Fondsmaeglerselskab
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Praesentations formue * Kvalitetsstempel, der viser,
materiale > *Egen model med .
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e aktuel lovgivning og er
forsikret
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e og medarbejderne er
Advisory Board, inden for afgrgder, certificeret hertil
Gardrad og olie, ell(, gle)d‘nmg, R t
akologi * Renteswaps
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e * Investeringer
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agrocura
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Betaler du for meget for ravarer?

Vi skal have udvidet veerktgjskassen!
Risikostyring i hgjseedet!




agrocura
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Veerktgjskassen til afdaekning

* Fysisk spot

e Fysisk kontrakt
*  futures

* Optioner

Terminerne
(afdaeknings-
perioden)

Risikoen for Kraever kun
uhensigtsmaessig § mindre grad af

afdaekning likviditet til
reduceres afdeekningerne

Kvaliteten og vilkar
er pa plads :
Fysisk

afdaekning
: skal foretages
FySISIf ved siden af .
afdaekning Optioner

giver fuldt
overblik

Kgber en ret,
men ikke en

pligt




Udfordring — fa mest muligt ud af hvad vi har tilgaengeligt aQTOCUI'a
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Bedst mulige bundlinje

Viden

Ressourcer

Produktions-
apparat

Lovligt og i
Lavest mulige forhold til krav

omkostninger Bedst mulice fra forbrugere
Stgrst muligt & og omverdenen

output

pris for vores
produkter

Det er nemmere sagt end gjort!



Ting vi kan kontrollere og ting vi ikke kan dagrocura
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Timingen for
afdeekning af ravarer
kan kontrolleres

Der kan skrues op og
ned for forbruget

Prisudviklingen kan ikke styres!
Men vi kan godt komme med
forventninger!




Teknisk analyse eller fundamental? agrocura
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Udbud/
efterspgrgsel
lokalt og
internationalt

Shipping Vand, vind
omkostninger og vejr

Fundamental

Markedspsykologi/
forventninger

National og
Valuta international
handel




Handelsmuligheder kommer og gar i lgbet af et ar dagrocura
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Saesonudsving for hvede i perioden 2013-2019
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Hvad sa nar virkeligheden melder sig og grafen ikke agrocura
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Beskyttelse af &rets resultat agrocura
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5.800.000 kr
100.000 kr
’\\/ 5.500.000 kr
Arets \//\ o N |
eulben — Timing og risikoprofil
1.250.000

kr
\ -1.200.000 kr
-3.000.000 kr




Strategien for den ene er ikke ngdvendigvis den rigtige
for den anden

Soliditet 10%

1.000 ha jord
30.000 slagtesvin

Intet lager

Soliditet 35%

1.000 ha jord
30.000 slagtesvin

1 ars
lagerkapacitet

agrocura
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@konomisk
raderum




Den gode pris kan hurtigt forsvinde agrocura
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* Desto bedre prisen bliver, desto st@rre bliver falsomheden ogsa = den gode pris kan hurtigt blive
aflyst af en darlig!
* Det kan medfgre uhensigtsmaessige afdeekninger
* Man skal have gkonomisk kapacitet til at kunne sta imod, hvis man gar efter de bedste priser




Call option bruges ved tro pa stigende priser agl'OCUfa

Fondsmeeglerselskabet Agrocura A/S

Betingelser: Marts maned, fysiske pris 130 kr

Torke i Rusland? Mindre hvedeareal i Frankrig? Stigende efterspgrgsel?
* Ovenstaende kan fgre til stigende priser, men intet er sikkert!

Risiko for kgbere: ugunstigt

* Strategi: Afvent fysisk kab, men

kb af option
Afkast Rgtten til at kpbe
30 til 130 kr og som
20 skal seelges pa et
10 givent tidspunkt
100 110 120

Afkast = Salg — Kgb - Praemien
150 : Kr/hkg 20 = 160 — 130 - 10

0

Praemie= 10 kr {_1{,
-20

-30




Prisfastsaettelse af optioner agrocura
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Aftalekursen
(strikekursen)

Hvad
koster en
option?

Prisudsving i
markedet
(Volatilitet)

Restlgbetid
—>tidshorisont




Aftalekurs (Strikepris) — call option agrocurada
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Aftalekursen
(strikekursen)

Dy re re p r& m ie Milling Wheat Sep '20 (MLU20) - Barchart.com

160 E/T
Hvad betyder en lav
strikepris for preemien

. . AY S
pa en call option? [

Milling Wheat Sep '20 (MLU20) - Barchart.com

-------

200 E/T

”’\‘r“y-m

L Billigere praemie
Hgj strikepris
for preemien pa f
en call option?
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Volatilitet (udsving i priserne) + restlgbetid
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Milling Wheat Sep '20/(MLU20) - Barchart.com

Prisudsving i
markedet
(Volatilitet)

Restlgbetid

- Jo kortere restlgbetid, desto mere forudsigeligt

eisz'ﬁ:i?nt - Jo lzengere restlgbetid, desto flere begivenheder kan fa betydning
- Men er der kgbt en option er man "forsikret” mod at begivenheder

vil fa en negativ betydning!




Udvikling i optionsprisen agrocura
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Strikepris = 182 E/T (136 kr/hkg), preemie 7,36 E/T (5,5 kr/hkg)

Milling Wheat Sep '20 (MLUO0|1820C) - Barchart.com

10,00 E/T

Ot & Diac "18 Feb 19 Apr 19 Jum "4 Aug "19 Oct "1 Drec "1% Feb '20

» Alt over ca. 190 E/T giver gevinst til at kompensere for dyrere foder/korn



lkke et perfekt redskab, men et godt skridt pa vejen

agrocura
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Stor usikkerhed i markedet kan ggre det sveert at komme ind

Call option — afkast ved stigende priser = risikoen bliver hgjere for
modpart ved udsigt til stigende priser 2 denne vil ikke vaere lige sa
villig til at indga kontrakt
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Opsamling agrocura
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* Afdakninger er pa ingen made nogen nem gvelse!
* Ingen ar gar som det plejer
* Ingen ar har ens priser
* Ingen er beslutningen praecis den samme

* Viskal dog tage ved lere af, hvordan vi hidtil har gjort tingene og
gerne vere bedre forberedt fremadrettet
* Udnytte signaler = timing og risikoprofil
* Have styr pa konsekvenserne hvis ikke det gar som forventet

* Fysisk vs option =2 altid fysisk handel frem for option, hvis vi kan
* Ingen grund til at pge omkostningerne ungdvendigt, hvis man
kan opna gode priser!




Nogen spgrgsmaél? agrocura
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