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Agenda

« Store prisudsving er kommet for at blive
« Hvor stor er din risiko ?

« Sadan styrer du din risiko
— Budgetfokus
— Indtjeningsfokus

 Forskel pa foderstofselskaber
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Hvad far markedet til at svinge?
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Bliver det ved med det ?

 Priselasticitet

Cents/bushel

10% 15% 20% 25% 30% 35%

Lager/forbrugm
Nervgst marked Stabilt marked
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Verdens forsyning af korn

Tabel 1: Den globale produktion, forbrug og lagre af korn samlet set

Forsyning Produktion Forbrug Balance Slutlager
Korn samlet i % af
Mio ton produktion
Seneste 5 ar /~\
2012/2013 2.254,\14 2.284,32 -30,18 /19,52 OA
2013/2014 2.466,78 2.415,19 +51,59 20,53 %
2014/2015 2.486,92 2.467,80 +19,12 21,20 %
2015/2016 2.462,69 2.443,81 +18,88 | 24,11 % |
2016/2017 2.592,72 2.566,25 +26,47 \ 24,43 %/
N
Seneste 3 mdr 17/18
August 2017 2.539,92 2.565,43 -25,51 24,24 %
September 2017 2.544,73 2.565,52 -20,79 %
Oktober 2017 2.554,34 2.572,35 -17,99 25,01 %
N———"
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Lagersituation
- korn 1 alt

Karn lalt produktion og forbrag (Millioner tonz ]
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Lagersituation
- hvede

Hyede produktion og forbrug [Millioner tons]

Hvede produktion  Hvede forbrug
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VaR - hvad for noget ?

-VaR Mean
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VaR beregning - SLAGTESVIN

1000 Slagtesvin
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Kalkulation SLAGTESVIN
Veerdi produktionsfremgang

Faktor Forskel Indtaegt
Dgdelighed 3,7 % -0,05 % 1%=6 kr. + 0,30 kr.
| Foderforbrug 2,84 FEsv -0,01 FEsv 0,1 FEsv=16 kr. + 1,60 kr.
‘ Kad procent 60,2 % +0,1 % 0,5%=6 kr. + 1,20 kr. |
I Pris kr./100 kg 140 kr. -1 kr. 1 kr.=1,80 kr. + 1,80 kr. I

Samlet indtaegt

AgroMarkets



kr.120.000,00

kr.100.000,00

kr.80.000,00

kr.60.000,00

kr.40.000,00

kr.20.000,00

kr.-

kr. 114.280

AgroMarkets Slagtesvin

B Maks udsving

1.000 slagtesvin.
4,90 kr./slagtesvin

kr. 40.983

kr. 25.062

kr. 7.635

3% 9% 149, 18%

T T T T T T 1

1 ud af 2 ar 2 ud af 3 ar 3ud af 4 ar 4 ud af 5 ar 9udaf103ar 19 ud af 20 &r 29 ud af 30 ar
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Hvad er en handelsstrategi ?

Regler, der er uafhaengige af
niveauer og konkrete kurser
0g priser

Planer og regler, som indstilles
i forhold til niveau og interval

Plan med konkret pris,
omfang, hvem skal spgrges

SPARRING - OPFOLGNING - EFFEKT
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Hvad er en handelsstrategi ?

Hvad er en strategi?

Regler, de er uafhangige af
niveauer og konkrete kurser

0og priser
Eksempler
larkets AgroMarkXGA Vi handler med trenden efter
kets AgroMarkets AYE AgroMarkets’ kgbs- og salgssignaler ...

froMarkets AgroMarkets\g

Markets AgroMarkets A r  _
\( g_ o « Vi anvender delsalg af afgragder ...

* Vi bytter korn med foder eller raps med
soja, eller vi kgber og saelger
uafhaengigt

NING - EFFEKT

* Vi anvender futures og optioner som
vaerktgj i vores afdaekning...
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Hvad er en handelsstrategi ?

Hvad er taktisk plan?

Planer og regler, som indstilles
i forhold til niveau og interval

Eksempler
» Overblik over maengder, der skal
I§Q)bes og salges i det kommende
ar
 Med udgangspunkt i strategien skal
du tage stilling til, hvordan de
enkelte produkter skal handles
 Anvendes internt
» Risikoafdaekning ud fra AM
Strategi
« Udbud i skriftlig licitation
e Indkgb via rammeaftaler

SPARRING - OPFOLGNING - EFFEKT
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Hvad er en handelsstrategi ?

Hvad er operationelle opgaver?

Plan med konkret pris,
omfang, hvem skal sparges
m.V.

Eksempler

« Konkret maengde til salg

« Skriftlig licitation

* Indhentning af pris

* Forhandling af betingelser

SPARRING - OPFOLGNING - EFFEKT
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Samspil mellem alle 3 niveauer

E Y XA o Regler, der er uafhangige af
vy ? ' konkrete k
N « f”@ /(\ niveauer og konkrete kurser

o | 0g priser
s .

Planer og regler, som indstilles
i forhold til niveau og interval

<& WA
% ey * \Q Plan med konkret pris,
5 T omfang, hvem skal spgrges

SPARRING - OPFOLGNING - EFFEKT
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Effekten af den gode strategi som
kaber

Den rigtige og retfaerdige
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Kgb og salg pa de rigtige tidspunkter...
-men hvordan?

Wheat, Milling, December 2017
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Kabs- og salgssignaler fra AgroMarkets

YWheat, Milling, 1-pos.cont.

Instrument  Wheat, Milling, December 2017 - Wheat, Milling, 1-pos cont.  Instrument . . . , , 11/09-17

----- s S 2L

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 ! : i ;_EFDll:”:I |nStrumEnt
F260,00 C

250,00 MH1717
L4000 © 199,90

990,00 MHD1c
: CHM5G 50
990 00

r Instrument
-21000 ¢

200,00
180,00

F180,00
L170,00

160,00

150,00

I T L I L e A
01-1304-13 07-13 10-13 01-14 04-14 07-14 10-14 01-15 04-15 07-15 10-15 01-16 04-16 07-16 10-16 01-17 04-17 07-17

BCWiew for Agrobdarkets Waekly | Printed: 1380317 11:24

AgroMarkets



Kabs- og salgssignaler fra AgroMarkets

Fapeseed, 1-pos.cont.
Rapeseed, T-pos.cont. . . . . . . . . . Ok, 11/0917
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Kgb og salg pa de rigtige tidspunkter

soybean Meal, 1-pos.cont.
Soybean Meal, 1-pos.cont.  MovAv(CSOD1C;4001)
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Fokus pa indtjening eller budget

Fokus pa budget

| Budget | Indtjening_
Indtaegter 1000
Udgifter 950
Resultat 50

Fokus pa indtjening
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Fokus pa budget

Pris
Har man fokus pa budget,
vil man handle her

Budgetpris

Tid
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Fokus pa budget

Pris

Hvordan far man nu handlet?

Budgetpris

Likviditet

Lager

Tid
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Hvilken pris har du fokus pa?

Kontrakt pris per 100 kg

DKK pa
bankbog
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AgroMarkets hjeelper hele vejen til banken

Kontrakt pris per 100 kg
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Foderstof

1.931 DKK per 10. tons
= 869 DKK ekstra per ha

Udgift for indvejet
m=ngde

Indt=gt for indvejet
m=ngde

DLG
Ewers
Hedegaard
Danish Agro
Vestjvllands Andel
Overgaard Gods
DLF-Trifolium
BMG
Emmelev Malle

ATE.

AgroMarkets
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Opsamling

« Du kan navigere | markedet med store udsving,
hvis du...
— Ved at markedet ogsa er ustyrligt i fremtiden

— Ved at markedet i perioder vil vaere sa ekstremt,
 at varen ikke kan produceres til markedsprisen
 at varen ikke er rentabel at anvende

— Kender omfanget af din risiko (VaR)
— Far lavet en skriftlig strategi

— Erkender, at vi ogsa i fremtiden vil vi treeffe
beslutninger med vore falelser

— Har de rigtige sparringspartnere om handel
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Tak for opmaerksomheden
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