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Mikkel Ebbesen, kunderddgiver rdvarer

= Skribent pd Agrocuras markedskommentarer
= Radgiver vedr. kab og salg af rdvarer
= Opfglgning pa rdvaremarkederne

= Ansvar for handel med optioner og futures

Kontaktoplysninger:
= Mobil: 2099 0409

*= Mail: meb@agrocura.dk
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Henrik Andresen, Kundechef ravarer

= Skribent pa Agrocuras markedskommentarer
= Radgiver vedr. kgb og salg af ravarer
= Risikostyring, optioner og futures

= Opfalgning kunder/kundebesgg

Kontaktoplysninger:
= Mobil: 2147 7326
*= Mail: hea@agrocura.dk
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Afgrodemarkedet

Hvede og majs
* Seneste Wasde-rapport
e Aktuelt fra verdensmarkedet
* Fysiske priser
» Strategiske overvejelser

* Seneste Wasde-rapport
* Fokus pa Brasilien, Kina og USA
* Fysiske priser

Finansielle instrumenter

Introduktion til futures og optioner
Eksempel for kornkgber
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Vi skal forholde os til fundamentale og tekniske forhold
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Wasde rapporter fra USDA

Hvede
= EU: Nedjustering 9 mio. ton = 123 mio. ton
= Rusland: Nedjustering 6 mio. ton = 82 mio. ton

= Ukraine: Opjustering 1,9 mio. ton = 22,9 mio.
ton

= Australien: Opjustering 3 mio. ton = 32 mio. ton

Majs

= USA: Opjustering 10 mio. ton = 386 mio. ton
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Matif, Hvede, Sep25

EUR/Metric Ton
260

255

250

245

| A .
A A—N-A ’\ A / W\
Y & A\ VA I\ \ AN A~ A N~ \
VAT VAN, N NA N\ A Y d A N MV AN \%
W v TN [V N\ \\VA\JI VAV \v/\w/

. Y .
16 1 16
2023 Nov 2023 Dec 2024 Jan 2024 Feb 2024 Mar 2024 Apr 2024 May 2024 Jun 2024 Jul 2024 Aug 2024 Sep 2024 Oct

Kilde: Agrocura, Macrobond

Fondsmaeglerselskabet

agrocura




Lager i % af forbrug / Matif, hvede
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Store eksportgrers andele af samlet verdenseksport

%-vis andel af verdenseksporten
35

Rusland og Ukraine

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 r 0

I
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Kilde: Agrocura, Macrobond

Fondsmaeglerselskabet

agrocura




Hvedeproduktionen i Australien

Tons (Metric), million
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Laveste hvedeproduktion siden 2018
eksportmaangden falder

EU + Black Sea Wheat Production
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Torken i Rusland har givet frygt for optimal
etablering af hveden

Observed Precipitation (percent of normal)

Wheat Production Shown Inset
60 days ending 19 October 2024
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U.S. Corn Harvest Progress (%)
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Timing for afdaskning af foder - produktionsgkonomi %

Sasonudsving, hvede, MATIF

Hgstpres pa priserne skal udnyttes -2 A

lange afdaekninger A
Fokus pa ens produktionsresultater -_

Licitationsmateriale skal laves i god tid !
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Aktuelle priser kab

Korn Pris pr. hkg Faerdigfoder Pris pr. hkg.

Poltebl. 205-215

Byg 165-169

Rug 155-160

Dreaegt.bl 200-210
Slagte.bl. 215-225
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Strategiske overvejelser for kagb af korn/foder

Status og strategisk tilgang Hvilke risikofaktorer er der i markedet?

* Vi har | hgst anbefalet kgb af foder indtil oktober 2025 Bliver majshgsten sa stor som forventet i USA?

* Hpstpresset er nu desveerre overstaet Vejrforholdene for etablering af vintersaed

e Ved kort afdeekning, skal yderligere afdaekkes nu

Fortsat tgrt i det sydlige Rusland

e Ved mellemlang afdaekning, afvent afdaekning

Uro i verden
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Soja
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Wasde rapporter fra USDA @5\

Soja, oktober 11
Forventningerne er store til Hﬂ

USA og Brasilien | Forbrug | 48 | 58 | 60 | 127 | 403 |
---- Seneste estimat

USA: Opjustering pa 4 mio. | Primolager | 24 | 28 | 9 | 43 | 112

ton ---

Slut lager i % af forbrug 60,94% 58, 40% |21,66% | 36,03% | 33,34%

Lager i % af forbrug stiger

Soja, maj 10 Argentina | Brasilien
Etablering og veekstforhold sason 24/25
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Afvist i 200 dages glidende gns. f%

CBOT, Sojaskra, Marts25
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Markant udvikling i arealet i Brasilien

Areal, soja, Brasilien
Hectares, million
50
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Forventning om hgijt udbytte @%;

Udbytte pr. hektar

5-ars gns.= 3,42
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Vejret bliver afggrende for etablering af

sojaen i Brasilien

Brazil Soybeans Precipitation

Observed Precipitation Compared to Normal (mm)
Production—Weighted Area Average
60 days ending 19 October 2024

Brazil Soybeans Precipitation

Forecast Precipitation Compared to Normal (mm)
Production—Weighted Area Average
15—Day Forecast Beginning 20 October 2024

Accumulated Precipitation Compared to Normal
Total Precipitation: 118 mm Deficit: 85 mm

200 Percent of Crop: 80 50 10
Received at Least: 36mm Ja4mm 247mm

National Weother Service Globeol Forecost System
1504 * * Ensemble Members &———# Ensemble Average

Percent of Crop: 90 50 10
Receives ot Least: 55mm  78mm 164mm

50 1

[V

21AUG 26AUG  1SEP  6SEP 11SEP 1BSEP 21SEP 26SEP  10CT  6OCT  110CT  160CT 221063‘,(57 230CT 250CT 270CT 290CT INOV 3NOV
Observed Daily Precipitation © World Ag Weather :g' Ensemble Average Daily Precipitation © World Ag Weather

N | PR

DAU6 268 ISP %P 1%
2024

160CT

2700t 20T NV 3NOV

16SEP  21SEP  265€P  10CT  6OCT  110CT.

Fondsmaglerselskabet Kilde: World Ag Weather

agrocura 2




U.S. Soybean Harvest Progress (%)
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Kina er den klart stgrste importgr

Sojaimport Kina
Tons (Metric), million
120
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Stabile og lave priser pa eksterne forhold har givet %
gode muligheder

USD/DKK Baltic Dry Index / Torlast
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Sojapriser

Termin Sojaskra Prod. sojaskra

Okt-dec. 2024 310-315 305-310
Jan-april 2025 308-313 303-308

Maj-okt. 2025 305-310 300-305
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Finansielle
instrumenter
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Veerktagjskassen til afdaekning

=
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Hvad er optioner/futures?

= Optioner - Muligheden  10-13 kr/hkg

= Futures - Pligten

20 gre/hkg (kapitalbinding)

= 50 ton pr. kontrakt
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Hvorfor kan optioner/futures bruges?

= 80% sammenhaang i udviklingen mellem fysisk korn og
bgrsen

September December Marts
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Eksempel pa brugen af optioner/futures

= | av pris = afdaek fysisk

- : : Prissikring
= Hvis ikke muligt, bruges optioner/futures

pa KOB af
afgreder

= Stiger prisen vil man kgbe dyrere foder,
men tjene pad de finansielle kontrakter
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Spgrgsmal?
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