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Foder til forhandling — hvad afger prisen i morgen?
22. oktober 2025

John Jensen

AgroMarkets
12.55til 13.40



Chefanalytiker & Handelsradgiver

Certificeret radgiver rg@de investeringsprodukter

John Jensen
Mobil: +45 4073 0189

Mail: joj@agromarkets.dk

'@

Bestyrelser & strategi Radgivning & analyse Strategi & planer

* GardRads- & bestyrelsesleder » Sparring aktuel kgb & salg af ravarer e Ravarestrategi

* GardRads- & bestyrelsesarbejde * Kgbs- og salgssignaler pa ravarer * Rentestrategi

* Overordnet strategi for din virksomhed + Valg mellem variabel og fast rente  Formueplaner og strategi
e Afdragsfrihed * Plan for din pension
* HandelsErfa og -Info grupper e Valutastyring og strategi

* Rentestyring

AgroMarkets



Grisekongres 2025

Globale og lokale forhold
Markedsudsving

Vind og vejr

Udbud og Efterspgargsel
Afgifter og skatter

Din evhe som indkaber
Konklusion

AgroMarkets
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Globale og lokale forhold

AgroMarkets



Omkostninger til indkeb af ravarer og foder er
en af de starste poster I griseproducentens
gkonomi.

Hvilke faktorer kommer til at pavirke
fodermarkedet og priserne fremadrettet?

AgroMarkets



Globale forhold der pavirker foderprisen pa din bedrift

Usikre :}
forsyningskader Udbud /

Blokader/krig Eftersporgsel
Inflation Sygdom og
Rentestigning skadedyr
- Miljo og
Handelsp_ollflk baeredygtighed
Told & restriktioner Trepart

& Transport- @

omkostninger
CO2

AgroMarkets



Lokale forhold der pavirker foderprisen pa din bedrift

* Krav om reduktion i brug af
* godning, pesticider,

» @get krav til foder og dermed
* CO2z-udledning

pris

* gget baeredygtighed

¢ kan betyde hgjere
produktionsomkostninger

Regulering

EU’s miljo omkring
og klima- dyrevelfzerd
politik 0og

f %antihintika
U

Importafh Transport

. indenlands
@ngighed [} 5 eksport

¢ Selvom Danmark har en stor
Iandbru{gssektnr, importerer vi
nogle ravarer —

* Energiomkostninger og

e pris pa braandstof til transport
over land, samt

-Uglutakurs og global udbud

o sinfrastruktur,
pavirker os

+|agring etc.
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Markedsudsving

AgroMarkets
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Sojaskramarkedet - opndelige kgbspriser

475 DKK

Bund pris = 220 DKK

Middel pris = 313 DKK
Top pris

AM Sojaskra
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Sasonudvikling hvede fra hgst til hagst kr. per 100 kg (Dif)

Prisudvikling fra h@st til hast (D;f fra hosttil hast)
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Hvad far prisen til at vende?

ke er rentabel at anvende
gt for flere stigninger
ver tid

Prisen er nu s3 dyr, at de
Irrationelle handler, kok
Forbrug

_

abel at anvende
handelen

Prisen er dyr, me
Rationelle f¢

Gennemsnitspris

lig, men stadig rentabel at
anelle forhold som afgor hancd

<

u sa billig, at den ikke er rentabel
e handler, salger af frygt for yderlig
Produktionen nedsaettes over tid

ald
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@get inflation vil gge volatiliteten i ravarer

1945 1955 1965 1975 1985 1995 2005 2015
AgroMarkets




Ravarer stiger for inflationen

]
Ravarepris

AgroMarkets
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o
Vind og vejr
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Samspil mellem verdens ravareindeks og hvede prisen
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Ukraines eksport af hvede og majs til EU

2021/2022 351.490 8.104.488

2022/2023 6.101.631 _ _ ge 14.973.210
| 2023/2024 6.470. 17-1° 12.980.067
. 2024/2025 4.465.950 , ga"9° 11.010.227

2025/2026 51.958 375 650
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Landbrugsravarer er anderledes

Punkt | Révareindeks

Primaer drivkraft Global gkonomisk Udbud/efterspgrgsel,
aktivitet, olie, industri vejr, lager, politik

Priscyklus Flerarige, korrelerer  Saesonbetinget,
med BNP og energi afhaenger af hgstaret
Folsomhed Hgj ved Hgj ved klimatiske og

konjunktureendringer politiske aandringer

AgroMarkets



Vejrets betydning
* Vier pavejindien varmere periode
» Det betyder at vejret i laengere periode er praeget af enten hgjtryk
eller lavtryk i Danmark
* Vejret mindre mere om fastlands klima fra for kystnaer

- Udfordre med Global Average Temperature Change

laengere periode med ,,,-c Medieval -
enten regn eller e gesd ice age"
tarvejret +0.5 °C

0.0 °C

-0.5 °C

AgroMarkets Year: 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600 1800 2000



Vejrets betydning
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i Udbud og efterspgrgsel
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Vi samler os i klynger

 BRICS lande fortraekker at
nandle med hinanden

| Europa vil vi ikke handle med
Rusland

 Kina leegger told pa dansk
grisekad

AgroMarkets
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Stigende Produktionspris
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Globalisering skaber efterspgrgselsdrevet inflation

* Globalisering farer til
» gget handel, teknologispredning og produktivitet,

* hvilket normalt presser priserne ned
* via @get konkurrence og lavere produktionsomkostninger.

AgroMarkets
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1 * Globalisering e

O

3 "verdenskort”
Protektionisme

) §

Resultat

. Mindre vaerdiskabelse

. Dyrere varer

. Mindre forbrug

. Ngdvendighedsvarer vil
have en stgrre andel af
disponibel indkomst

Stigende

Stigende Produktionspris

AgroMarkets



Protektionisme skaber udbudsdrevet inflation

* Nar et land indfgrer told, kvoter eller andre handelshindringer,
* bliver det dyrere at importere varer og tjenester.

* Dette kan skabe udbudsdrevet inflation, fordi:
* Hgjere toldsatser gger priserne pa importerede varer direkte.

« Begraensninger i udenlandske forsyningskaeder kan skabe mangel pa vigtige ravarer eller
komponenter, hvilket driver produktionsomkostninger op.

 Huvis virksomheder ikke kan importere billigere produkter, ma de i hgjere grad bruge
dyrere indenlandske alternativer, hvilket presser priserne op.

* Mangel pa russisk naturgas har faet gadningsprisen til at springe i vejreti EU

AgroMarkets



APOLLO

Will we see a repeat of 2021 and the 1970s?
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id Afgifter og skatter
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Afgifter og skatter

- AEndring i skatter og afgifter
har indflydelse pa hvordan vi
skal producer vores foder

« Seneste afgift pa vejtransport Y >°
fordyrer fabriksfremstillet foder e i

frem for hjemmeblandet m

° Kan Ogsé betyde Qget H@JERE HOJERE _)[ ENDRT

HVORDAN AFGIFTER £ZNDRER FODERK@BET

PRODUKTION TRANSPORT LANDMAND

PRODUKTIONS- [— TRANSPORT- FODERVALG

samhandel mellem landmaend  [2MOS ™ OMKOSTNINGER
bade lokalt og regionalt

AgroMarkets



Vejafgift

* Fra 2025 skal tunge keretgjer . Stordriftsfordele kan mindskes
betale afgift efter: « Centrale foderfabrikker, der

— Hvor langt de kgarer, og sender langt, far konkurrence
— Hvor meget CO, de udleder. fra lokale blandinger.
- Transport bliver dyrere, isser - Handel landmeend imellem bade

ved lang levering. lokalt og regionalt kan stige

— Fa store effektive foderfabrikker i
Danmark — men afstanden er
stor

Effekt: Presset pa foderprisen gges, i stigende retning

AgroMarkets



CO2 afgift

* Regeringens plan (2025- * Importeret foder (soja, majs
2030) laegger en CO,e-afgift fra Sydamerika) bliver dyrere,
pr. udledt ton, ogsa indirekte fordi det har hgj CO,-
fra: belastning.

— Produktion af foder * Landmaend sgger mod mere

klimavenligt foder (fx dansk

raps, hestebgnner,

graesprotein).
Foderproducenter investerer i
klimacertificeret produktion
— Lavere udledning = lavere afgift.

Effekt: Presset pa foderprisen gges, i stigende retning
AgroMarkets

— Transport og import
— Metan- og lattergasudledning fra
husdyr
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Afdaekning af sojaskra
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Konklusion
@ Verden samler sig i nye klynger (BRIKS)
/ Protektionisme fgrer til flaskehalse og prisudsving pa kort og mellem lang sigt.
|~ @get inflation vil gge udsving i ravarepriserne
=3 Ogede skatter og afgifter gger omkostninger

ik Vejret kan betyde aandringer i, hvad vi skal dyrke.

AgroMarkets
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